
ESPA BOND EURO-TREND

Euro-Staatsanleihen mit Durationssteuerung nach Trendfolgesystem Stand vom  26.02.2010

Anlagecharakteristik
Der ESPA BOND EURO-TREND veranlagt ausschließlich in Euro-Staatsanleihen. Die Duration wird rein quantitativ auf der Basis eines Trendfolgemodells, 
das auf kurz-, mittel- und langfristigen Indikatoren basiert, gesteuert. Ziel des Fonds ist es, mittelfristig einen stabilen Mehrertrag gegenüber der Benchmark 
"Citigroup European Government Bond Index" zu erzielen. 

Fonds-Eckdaten
Ausschüttung 01.12.
Basis-Währung EUR
Fondsvolumen 385.649.134,19
Fondsrechnungsjahr 01.09.  bis  31.08.
Erstausgabetag 02.02.2004
Vertriebszulassung AT,DE,IT
Verwaltungsgebühr 0,60 %
Empfohlene Behaltedauer II
Erfahrung des Investors A - B
Risikotoleranz des Anlegers 3
Kontakt ansprechpartner@sparinvest.com

Anteilscheine
Art ISIN Whg. Rechenwert Ausg.Aufschl.
A. AT0000631916 EUR 109,43 2,50%
T. AT0000631924 EUR 125,52 2,50%
T.C. AT0000495601 EUR 125,52 2,50%

Wertentwicklung lt. OeKB (in %, p.a.) Stichtag: 26.02.2010
Whg. 1  Jahr 3  Jahre 5  Jahre Jahres  

beginn *
Fonds
beginn

EUR 5,73 5,21 3,93 1,30 4,48
* absolut
 

Jahresperformance (in %, in Fonds-Basiswährung)
Jahr 2005 2006 2007 2008 2009
Performance 5,39 -0,86 1,16 10,20 3,40

Statistische Kennzahlen lt. OeKB (3 Jahre)
Sharpe-Ratio 0,57
Volatilität (in %) 3,88

Vorteile für den Anleger
Hohe Sicherheit durch Emittenten mit hoher Bonität
Ertrag in Höhe der Sekundärmarktrendite von Euro-Staatsanleihen
Steuerung der Duration mit technischen Indikatoren, die Trendwenden rasch 
erkennen lassen
Kursgewinne bei fallenden Zinsen möglich

Zu beachten ist
Steigende Zinsen können zu Kursrückgängen führen
Empfohlene Behaltedauer mind. 3 - 5 Jahre

Größte Positionen
Wertpapier Anteil am FV
SPANIEN 09-13 4,54 %
B.T.P. 10-12 4,43 %
BUNDESOBL.V.09/14 S.154 4,29 %
REP. FSE 09-11 B.T.A.N. 3,88 %
REP. FSE 09-14 B.T.A.N. 3,30 %

Fondskennzahlen (nur Rentenanteil)*
Durchschn. WP-Rendite / Mittlere Restlaufzeit 3,51% / 8,25 Jahre
Mod. Duration / Duration 7,84% / 8,09 Jahre
* Erklärung im Bereich Finanzbegriffe

Wertentwicklung
Performance (inkl. Ausschüttung) zwischen 02.02.2004 und 26.02.2010
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Min / Max Performance
Aus bereinigten Rechenwerten zwischen 02.02.2004 und 26.02.2010
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Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle ERSTE-SPARINVEST KAG. Unsere Kommunikationssprachen sind Deutsch und 
Englisch. Der Prospekt (sowie allfällige Änderungen) wurde entsprechend den Bestimmungen des InvFG 1993 in der jeweils geltenden Fassung im "Amtsblatt zur Wiener Zeitung" 
veröffentlicht und steht Interessenten kostenlos am Sitz der ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., sowie am Sitz der Erste Group Bank AG (Depotbank) zur 
Verfügung. Das genaue Datum der jeweils letzten Veröffentlichung sowie allfällige weitere Abholstellen sind auf der Homepage der ERSTE-SPARINVEST KAG 
(www.sparinvest.com) ersichtlich. Diese Unterlage dient als zusätzliche Information für unsere Anleger und basiert auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten 
Personen zum Redaktionsschluss. Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller Natur und berücksichtigen nicht die individuellen Bedürfnisse unserer Anleger 
hinsichtlich Ertrag, steuerlicher Situation oder Risikobereitschaft. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung 
eines Fonds zu.


